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OPINIE
EnergieNed pleit met marktpartijen voor 

aanpak netcapaciteitsprobleem
Met voorstel congestiemanagement 

kunnen glastuinders weer  
investeren in stroomproductie

(Pagina 3)Crisis

Abonnement op

Vul de bon volledig in en stuur zonder postzegel naar:
Energie Nederland, Postbus 834, 6800 AV Arnhem

Ik abonneer mij op Energie Nederland
Een abonnement kost €99,- incl. 6% btw
Ik verzoek om kosteloze toezending van Energie Nederland, omdat ik werk bij:

 een bedrijf dat lid is van EnergieNed 
 een bedrijf dat lid is van Netbeheer Nederland
 de overheid
 een hoger onderwijsinstelling

Titel(s)

Voorletters en naam 	 M / V

Functie

Telefoonnummer

E-mail

Naam organisatie/bedrijf

Afdeling

Postadres*

Postcode/woonplaats

Aard van het bedrijf
* Tevens factuuradres.

Ik ontvang Energie Nederland graag op onderstaand privéadres**

Adres

Postcode/woonplaats
** Bij ontvangst op privéadres ook altijd de gegevens bedrijf, incl. postadres, invullen.

Datum 	 Ordernr. 	 btw-nr.

Handtekening

Energie Nederland is een driewekelijkse uitgave van 
EnergieNed Vereniging van Energieproducenten, 
-handelaren en -retailbedrijven in Nederland en 

Netbeheer Nederland Vereniging van Energienet-
beheerders in Nederland. Energie Nederland 

verschaft nieuws, achtergronden en opinies uit de 
wereld van energie en aanverwante bedrijfstakken.

Redactieadres
Energie Nederland

Postbus  834
6800 AV Arnhem
Tel. 026-3569 417

e-mail fst@energiened.nl

Hoofdredactie
Frank Munnichs

Bladmanagement & eindredactie
PACT Mediaproducties BV, Den Haag

Redactie
Noud Köper, Peter van Mastrigt,

Sander Schilders

Correspondenten
Henk van den Boom (Barcelona),

Elro van den Burg (Warschau),
Jan van Etten (Parijs), Jan van Hoof (Frankfurt),

Frank Kools (New York), Jan Schils (Brussel),
Arjan Schippers (Londen), Maarten Veeger

(Milaan),Wim Verseput (Kopenhagen)

Lay-out & opmaak
InnoVisie bv, Rotterdam

Druk & Distributie
Senefelder Misset Grafisch bedrijf bv,

Doetinchem

Abonnementen
Energie Nederland wordt kosteloos toegezonden 

aan personen in dienst van bedrijven die lid zijn van 
EnergieNed of Netbeheer Nederland, in dienst van 

de overheid of hoger onderwijsinstelling en  
aan openbare bibliotheken.

Overige geïnteresseerden kunnen zich abonneren.
Een jaarabonnement kost € 99,- 

Losse nummers € 6,50
Alle bedragen zijn inclusief BTW.

Abonnementsgelden worden namens de uitgevers 
geïnd door Abonnementenland, Heemskerk. 

Opzeggingen - uitsluitend schriftelijk - twee maan-
den vóór ingang van het nieuwe kalenderjaar aan: 

Energie Nederland
Postbus 834

6800 AV Arnhem 

Advertentie-exploitatie
Adriaan Erning ,

PSH, Kronenburgsingel 515, 6831 GM Arnhem
Postbus 30095, 6803 AB Arnhem

t 026 750 18 62, f 026 750 18 02
Adriaan.Erning @psh.rsdb.nl

Overname van artikelen uitsluitend
toegestaan na toestemming van de

hoofdredactie.
ISSN 1388-378x

ENERGIENederland

ENERGIENederland

De afgelopen weken zijn we een 
nieuw energietijdperk binnenge-
treden. Dalende vraag, dalende 
olieprijzen, OPEC-landen met bud-
getproblemen en oliemaatschap-
pijen met te dure investeringen 
staan in het brandpunt van de be-
langstelling. Tijdens de zomer werd 
er nog druk gespeculeerd wanneer 
de vraag naar olie het aanbod zou 
overstijgen. De mogelijke hoogte 
die de olieprijs dan zou bereiken be-
zorgden journalisten overwerk. De 
vraag waar we in de toekomst de 
benodigde energie vandaan zouden 
gaan halen, veroorzaakte een brede 
grijns bij aanbieders van ‘duurzame 
oplossingen’. Olieproducenten lie-
ten weten, dat de wereld een hoge 
prijs zou gaan betalen. De interna-
tionale oliemaatschappijen voorza-
gen een toekomst waarin ze zich 
exclusief zouden gaan richten op 
hoogwaardige technologie en com-
plexe projecten met hoge risico’s.

Aan al deze verwachtingen is een 
einde gekomen, doordat de Ame-
rikaanse hypotheekcrisis als een 
voortwoekerende veenbrand om 
zich heen greep; eerst in de financi-
ële wereld en vervolgens ook in de 
‘reële’ economie. Groeiverwachtin-
gen, rendementen en de beschik-
baarheid van kapitaal kwamen 
plotseling in een ander daglicht 
te staan. Dat lijkt ook gevolgen te 
gaan hebben voor de energiemarkt. 
De aangename koppeling tussen 
de schaarste aan fossiele brand-
stoffen en het streven naar een 
systeem gebaseerd op duurzame 
energie lijkt te breken. De rand-

voorwaarden voor duurzame mo-
dernisatie en innovatie, gedreven 
door de hoge olieprijs en mogelijk 
gemaakt door de beschikbaarheid 
van risicozoekend kapitaal, lijken 
snel te verdampen. In de olie- en 
gasproducerende landen heeft de 
inkomstendaling grote gevolgen 
voor binnen- en buitenlandse am-
bities en waarschijnlijk uiteindelijk 
ook voor de stabiliteit van zittende 
regeringen. Opkomende econo-
mieën zoals China en India hebben 
weliswaar het voordeel van lagere 
energiekosten, maar het wegvallen 
van exportmarkten en inkomen zal 
belangrijke consequenties hebben 
voor hun economische en politieke 
perspectief. We zullen ons weer een 
ander toekomstbeeld van de ener-
giemarkt moeten voorstellen.

De kern van de huidige crisis ligt 
in het wantrouwen tussen spaar-
ders, beleggers, leners en financiële 
instellingen, omdat de verwachte 
groeicijfers en de daarbij horende 
rendementen wellicht niet al te re-
alistisch voorgesteld waren. Hierbij 
speelden de instituties van de finan-
ciële markten een hoofdrol. Een sys-
teem, dat ruimte bood aan allerlei 
complexe financiële instrumenten 
maakte dat het sparen, beleggen 
en verschaffen van kapitaal onder-
geschikt werden aan de onderlinge 

handel in allerlei ‘waardepapieren’, 
die veel lucratiever leek. De liberale 
randvoorwaarden die financiële 
autoriteiten aan banken en andere 
instellingen stelden, veroorzaakten 
een luchtbel aan verwachtingen en 
verplichtingen, die weinig te maken 
had met de onderliggende risico’s in 
de reële economie. Waar de financi-
ële markt het eerst mogelijk had 
gemaakt dat de bomen verder in 
de hemel leken te kunnen groeien 
dan ooit, blijkt diezelfde markt nu 
een uiterst weerbarstig monster te 
zijn, dat lastig te temmen is als de 
luchtbel leeg loopt.

De relatie tussen de energiemarkt 
en de financiële markt bestaat 
echter niet alleen uit de koppeling 
tussen economische groei en ener-
gieverbruik en de verschaffing van 
kapitaal. Immers, sinds de jaren ’90 
is de manier waarop de financiële 
markt werkt in toenemende mate 
als lichtend voorbeeld gesteld voor 
een goed functionerende, liquide 
en flexibele energiemarkt. Naast de 
energieleveranties is er een hele in-
dustrie in papieren energiecontrac-
ten ontstaan, die zich bezig houdt 
met het afdekken van risico’s voor 
energieproducenten en verbruikers 
door middel van allerlei derivaten, 
die vervolgens weer doorverkocht 
worden. Vervolgens is het specule-
ren op toekomstige prijsstijgingen 
en dalingen een belangrijke drij-
vende kracht achter de hoogte van 
de reële energieprijzen geworden. 
Daarnaast is de financiële sector 
door de privatisering van nutsbe-
drijven en marktliberalisering een 
rol van belang gaan spelen in het 
eigendom en  het management van 
bedrijven in de energiesector. Er is 
dus een verregaande verknoping 
ontstaan.

Gegeven het fundamentele belang 
van een betrouwbare energievoor-
ziening lijkt het verstandig om ui-
terst kritisch te kijken naar de gang 
van zaken in de financiële sector 
en de energiemarkt. Feit is, dat de 
risico’s die bedrijven in de huidige, 
instabiele en sterk gepolitiseerde 
en gereguleerde energiesector lo-
pen uiterst complex zijn. Betwijfeld 
kan worden in hoeverre er sprake 
is van een ‘normale’ verdeling van 
risico’s, waarbij de een wat wint en 
de ander wat verliest en waar risi-
cospreiding dus zin heeft. De vraag 
is of de arrangementen voor ‘risi-
comanagement’ die de energiesec-
tor geleend heeft uit de financiële  
sector niet dezelfde zelfversterken-
de effecten hebben, waarbij gesta-
peld risico doorverkocht wordt als 
een soort piramidespel. Mocht dit 
het geval zijn, voor wat betreft de fi-
nanciering van bedrijven en voor de 
verschillende contractvormen voor 
de levering van energie, dan is de 
kans erg groot dat we ook hier met 
een potentieel monster van doen 
hebben en dat we onze gekoes-
terde doelstellingen van energie-
beleid - betaalbaar, betrouwbaar en 
schoon – toch uit het oog hebben 
verloren. n

Aad Correljé is universitair hoofd-
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Op zoek naar het 
monster!

Turbulentie

Net als bij de productieverstorin-
gen als gevolg van Ike en Gustav, 
maakte de recente productiever-

mindering van de OPEC geen 
indruk op de markt en blijven de 
prijzen wegzakken. De dubbele 
impact van de krediet- en banken-
crisis, waardoor minder marktpar-
tijen actief zijn, en de angst voor 
een diepe en langdurige recessie, 
waardoor de vraag naar energie 
verder kan inzakken, hebben ook 
de prijsvorming van olie in hun 
greep. Kennelijk is het niet moge-
lijk om met rationele, afgewogen 
stappen de irrationele angsten, 
die de markt in hun greep heb-
ben, onder controle te krijgen. De 
OPEC zal moeten komen met een 
olie-equivalent van de ingrepen in 
de financiële markten en veel dra-
matischer moeten ingrijpen om 
in de huidige omstandigheden de 
prijs een slinger omhoog te geven. 
De huidige ingreep volgt nage-
noeg de terugval in de Amerikaan-
se vraag dit jaar, maar anticipeert 
kennelijk te weinig op eventuele 
verval van de vraag in andere eco-
nomieën. Vooral de ontwikkeling 

van de Chinese en Indiase vraag, 
de aanjagers van de prijsstijgingen 
in de laatste jaren, is van belang. 
De berichten uit China zijn weinig 
hoopgevend voor de olieprodu-
centen, omdat de Chinese econo-
mie ook last begint te krijgen van 
de afnemende economische groei 
in de wereld. Maar OPEC is wel-
licht niet bij machte om een meer 
dramatische ingreep te doen. 
Enkele OPEC-landen kijken bij 
deze prijs al tegen een forse aan-
passing van de economie aan en 
kunnen zich een dergelijk offer 
(vooral politiek en/of sociaal) niet 
veroorloven, terwijl andere OPEC-
landen de lagere prijzen wellicht 
verwelkomen om concurrentie 
van niet-conventionele oliepro-
ductie en biobrandstoffen tijdelijk 
te matigen. 

Investeringen
De huidige prijs ondersteunt de 
investeringen in de diepe off-
shore en oliezanden niet en het 
is mogelijk, dat investeringen bij 
een aanhoudende zwakkere olie-
markt worden getraineerd. Ook 
de bijdrage van biobrandstoffen 
kan onder druk komen te staan. 
Indien inderdaad de huidige prij-
zen leiden tot bijstelling van de in-
vesteringsstrategie van oliemaat-
schappijen wordt de kiem voor 
krapte in de toekomst alweer ge-
legd. Dat kan gebeuren als er een 
verschuiving van fysiek exploreren 

naar exploreren op Wallstreet gaat 
plaatsvinden of door het uitstellen 
van projecten. Gezien de geringe 
toegang tot relatief goedkope olie 
in het Midden-Oosten en Rusland, 
leveren fusies en overnames bij de 
huidige olieprijs en beurswaarde 
een toevoeging aan de reserves 
op tegen lagere kosten per vat dan 
door exploratie van marginale vel-
den. 

De olieproducerende landen wa-
ren in de afgelopen periode al heel 
voorzichtig met de uitbreidingsin-
vesteringen. Sommige OPEC-lan-
den zullen niet in staat zijn juist 
nu de investeringen te verhogen 
om klaar te zijn voor de volgende 
periode van groei, terwijl andere 
landen eerst de kat uit de boom 
zullen kijken wat de gevolgen zijn 
voor de transitieagenda’s van de 
consumerende landen, vooreer 
contracyclisch te gaan investeren. 

De recessie, ook als deze relatief 
diep is en lang duurt, zal uitein-
delijk voorbij zijn en de vraag naar 
olie zal weer sneller gaan toene-
men. Bovendien  is de verwach-
ting dat ontwikkelingslanden, 
de belangrijkste aanjagers van de 
vraag naar olie, slechts een ver-
traging van de economische groei 
te zien zullen geven, waardoor de 
vraag naar olie, zij het langzaam, 
blijft doorgroeien. Het uiteinde-
lijke herstel van de wereldecono-
mie en daarmee de vraag naar olie 
zal sneller gaan dan dat er nieuwe 
olieproductie op de markt kan 
worden gebracht. De buffercapa-
citeit die nu weer wat groeit, zal 
nog sneller dan in de afgelopen 
groeiperiode moeten worden in-
gezet om aan de dagelijkse vraag 
te voldoen. Daarmee neemt de 
kans op turbulentie in de volgen-
de decade alleen maar toe, omdat 
de tijd die nodig is om fundamen-

teel de energiehuishouding om 
te schakelen dan nog krapper is 
geworden. 

Jeddah II
Eind juni van dit jaar werden de 
gevolgen van de hoge olieprijzen 
besproken in de conferentie van 
Jeddah. Daar werd ook duidelijk 
dat nauwe samenwerking tussen 
consumerende en producerende 
landen erg nodig was om uit de vi-
cieuze cirkel van nationale belan-
gen te ontsnappen. De subsidies 
op olieverbruik in de opkomende 
economieën, het gebrek aan in-
vesteringen in de OPEC-landen 
in relatief goedkopere olie en de 
transitieplannen van de OECD-
landen resulteerden in een gebrek 
aan zekerheid van de vraag en het 
aanbod. De nationale benadering 
van de internationale oliemarkt 
door consumerende en produce-
rende landen leidde tot een afge-
nomen vertrouwen in de markt. 
Hoewel de reacties uit sommige 
hoofdsteden op de poging van 
OPEC de markt te kalmeren wei-
nig hoopgevend zijn, en het crisis-
beleid in alle hoofdsteden ‘eigen 
economie eerst’ lijkt te ademen, is 
het nu juist van groot belang om 
de besprekingen in het kader van 
de Jeddah-conferentie te vervol-
gen. Immers, de onderliggende 
redenen voor het wantrouwen van 
de afgelopen periode zijn verre van 
weggenomen. De recessie kan een 
kans bieden om de aanbodkrapte 
in de volgende decade te verzach-
ten door enkele belemmeringen in 
overleg tussen de producenten en 
consumenten weg te nemen. n
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Met nog twee maanden te gaan durf ik nu al te zeggen, dat het energiejaar 
2008 als buitengewoon te boek zal komen te staan. Met de opzienbarend 
snel en hoog oplopende prijzen in het voorjaar en de spectaculaire ineen-
storting van de prijzen daarna, is aan het begrip volatiliteit een nieuwe de-
finitie gegeven. Vanaf nu moeten we de markt wat beweeglijk noemen bij 
prijsveranderingen van een dollar of 10 à 15 in een paar weken of maan-
den en volatiel als het met tientallen tegelijk gaat.

Door
Coby van der 
Linde

Door
Aad Correljé 
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